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Moody’s stuft Mezzanine-
Transaktion Force II herab
Moody’s hat fünf geratete
Tranchen der Transaktion
 Force II herabgestuft. Die
Tranchen umfassen ein Volu-
men in Höhe von 178 Mio.
Euro. Seit der letzten Rating-
aktion im Dezember 2010
sind drei weitere Genussrech-
te aus dem Force-Portfolio
ausgefallen, die sich auf ins-
gesamt 20,5 Mio. Euro belau-
fen. Bei dem Verbriefungsve-
hikel Force II handelt es sich
um eine Transaktion, die ge-
meinsam von der Deutschen
Bank und der IKB Deutsche
Industriebank aufgesetzt
wurde. Im Laufe des Jahres
2006 hatten insgesamt 49
mittelständischen Unterneh-
men knapp 215 Mio. Euro
Mezzanine-Kapital im Rah-
men ihres zweiten Equinotes-
Programms, so der Name des
Programms in der Vermark-
tung, erhalten.

ANZEIGE

Mittelstand goes Kapitalmarkt
Neue Studie über Mittelstandsanleihen benennt Erfolgs -
faktoren und Risiken

Seit dem ver-
gangenen Jahr
finanzieren sich
viele mittelstän-
dische Unterneh-
men über Anlei-
hen – ein Instru-
ment, das zuvor
nur Konzernen zur
Verfügung stand.
Damit hat sich für
Mittelständler eine
interessante Ergän-
zung zum Bankkre-
dit aufgetan. Doch die Rahmenbe-
dingungen für Emissionen haben
sich in den letzten Wochen und
Monaten deutlich eingetrübt: An-
leihen sind kein Selbstläufer mehr,
die Investoren sind zurückhalten-
der, fordern Covenants und höhere
Risikoaufschläge. Deshalb fragt
sich: Wann lohnt sich die Emission
einer Mittelstandsanleihe? Was ist
bei der Umsetzung zu berücksichti-
gen? Welche Risiken gibt es, und

wie wird sich der Markt
entwickeln?

Antworten auf diese
und weitere Fragen
gibt die neue Studie
„Anleihen für den
Mittelstand“. Die Stu-
die wurde von FI-
NANCE im Auftrag
von Youmex in Ko-
operation mit Ma-
zars und Heuking
Kühn Lüer Wojtek

durchgeführt. FINANCE-Research
hat rund 20 Tiefeninterviews mit
Finanzentscheidern aus dem Mit-
telstand, Emissionsberatern, Ra-
tingagenturen, klassischen Mittel-
standsbanken, Anwälten, Investo-
ren und Wirtschaftsprüfern geführt.
Außerdem gibt es ausführliche In-
terviews mit den Finanzentschei-
dern von Valensina, S.A.G. Solar-
strom und KTG Agrar. Sie kann un-
ter www.finance-research.de be-
stellt werden. mad
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Anleihen für den

Mittelstand

Nutzen, Umsetzung und Risiken
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